Yunanistan’in AB’den kredi
talebi Berlin’i karistirdi

300 milyar Euro borcu bulunan Yunanistan'in IMF ve AB’den 45 milyar Euro borc istemesinin ardindan Almanya’da hu-

kiimet ortaklari birbirine dustl. Maliye Bakani Wolfgang Schaeuble, kemer sikilmasi kaydiyla Yunanistan'a

yardim edilebilecegini dile getirirken, CSU Yunanistana Euro bolgesinden cikmayi ddstinmesini tavsiye etti.

BAYRAM AYDIN MUNiH

Mali sistemi ¢okme  tehli-

kesiyle karst karsiya gelen
Yunanistan’mm, Cuma giinti Avru-
pa Birligi (AB) ve Uluslararas: Para
Fonu'ndan (IMF) resmen 45 milyar
Euro yardim istemesi, Almanya’da
hiikiimet ortaklarini birbirine diisiir-
dii. 300 milyar Euro borcu oldugu bil-
dirilen Atina’ya, Avrupa tilkelerinin
son care 30 milyar Euro kredi saglaya-
rak yardim etmek istedigi dile getirili-
yor. Bu paranin 8,4 milyar Euro’sunu
Almanya’min  tistlenmesi  bekleni-
yor. Yunanistan, IMF'nin de 15 milyar
Euro kredi vermesini talep etmisti. AB
iiyesi olan Yunanistan'in yardim ¢ag-
nisina Maliye Bakan: Wolfgang Scha-
euble (CDU) ‘Hayir’ diyebilecekle-
rini soylerken, hiiklimet ortagi FDP,
yardimin bazi kosullara baglanmasi-
ni istedi. Hikiimetin Bavyerali orta-
g1 CSU ise Yunanistan'm Euro bolge-
sinden c¢ikmay1 diistinmesi gerektigi-
ni dile getirdi.

Konuyla ilgili aciklama yapan
Schaeuble, krizdeki komsu {ilke i¢in
simdiye kadar ne AB ne de hiikiime-
tin herhangi bir karar a¢iklamama-
sinin kararin olumlu ya da olumsuz
olabilecegi anlamina geldigini bil-
dirdi. Kararin Yunanistan'in tasarruf
programina gelecek yillarda uyup uy-
mayacagina bagl olarak verilecegi-
ni vurgulayan Schaeuble, bu goriisti-
nil Yunan maliye bakanina ilettigini
kaydetti. Alman vatandaslarin 6de-
dikleri vergilerin mali sistemi ¢cokmek
tizere olan bir AB tilkesi i¢in tehlike-
ye atildig1 seklindeki elestirilere itiraz
eden bakan Schaeuble, Yunanistan’a
ancak IMF, AB Komisyonu ve Avrupa
Merkez Bankasi'nin (EZB) onay ver-
digi tasarruf programini uygulamasi
sartiyla kredi garantisi verecekleri be-
lirtti. Yunan vatandaslarinin 2010 yil
icin agir bir tasarruf yasasi ytriirliige
koyduklarini ve yeni programlar ha-
zirladiklarini hatirlatan Alman bakan,
bunun gerekli oldugunu ve ancak bu

sekilde verdikleri krediyi geri alabile-
ceklerini kaydetti. Olast bir mali yar-
dimin meclisin onayz ile olacagini be-
lirten bakan, bu kararin bir ka¢ giin
icinde ¢cikmasinin miimkiin olmadi-
gt soyledi. Hiir Demokrat Parti’li
(FDP) Ekonomi Bakani Rainer Brii-

derle de, yardim kararinin karma-
stk denetim siireci nedeniyle ma-
yis ayindan énce ¢tkmayacagini ifa-
de etti. Liberal FDP, verilecek kredi-
nin sert kosullara baglanmasini talep
ediyor. Bunun i¢in bir AB yetkilisinin
Ozel denetimci olarak atanmasini is-

CSU, vergi indiriminde israrll

Almanya’nin Bavyera eyaleti Basbakani ve hiiktimetin kiictik ortagi Hiristiyan
Sosyal Birlik Partisi’'nin (CSU) baskani Horst Seehofer’in 2011 yilinda vergi in-
dirimi yapilarak vatandaslara kolaylik saglanmasinda 1srarh olduklarin: soyledi.
Saglam bir btitce ve vergi indirimini bir arada gerceklestirmeliyiz” diyen Bavye-
ra Basbakani, secimlerden 6nce verilen sozlerin secimlerden sonra yerine getiril-
mesi gerektigini belirtti. Basbakanligin 2011 yilinda basit vergi yasalar1 yapmak
istedigini ve hiikiimet ortag: liberal FDP'nin planlarinda en erken 2012 yilinda
vergi indirimi oldugunu dile getiren CSU’lu bakan, Bavyera Maliye Bakanhgi'min
2011 yihnda gecerli olacak sekilde 2,5 milyarlik vergi indirimi konsepti hazirladi-
gin1 sOyledi. Ancak Seehofer’in bu talebi kardes parti CDU tarafindan kabul gor-
miiyor. Kuzey Ren Vestfalya eyaleti Basbakaru Jiirgen Riittgers (CDU), bu yil ve
gelecek yil vergi indirimi olmayacagin ifade etti. MUNIH ZAMAN

teyen FDP, Euro bolgesinin ‘Trans-
fer Birligi'ne’ donistiiriilmesine izin
verilmemesini istedi. Bavyera’nin
mubhafazakar partisi Hiristiyan Sosyal
Birlik (CSU) ise, Yunanistan’a plan-
I bir sekilde para birliginden ¢ikmay1
diistinmesini tavsiye etti. CSU, bu ta-
lebin klise haline getirilmemesini is-
terken, Schaeuble ve Briiderle buna
karsi ¢ikiyor.

Bu arada Yunanistan’a yapilacak
milyarlik yardimin sorunu ¢dzmeye
yetmeyecegi ve devletin mali sikinti-
sin1 sadece biraz erteleyebilecegi dile
getiriliyor. Ayrica Atina’nin para ih-
tiyactnin beklenenin tistiinde olabi-
lecegi kaydediliyor. Yunanistan Borg¢
Dairesi'nin verilerine gore {ilkenin
2015 yilina kadar 140 milyar Euro dev-
let borcu 6demesi gerektigi ve bunun
Berlin’de ‘dipsiz kuyu’ korkusu olus-
turdugu ifade ediliyor.

Kiiresel krizin diinyaya maliyeti bes Tiirkiye’den fazla

Diinyanin en biiytik yatirim ban-

kalarindan Lehman Brothers’in
Eylil 2008°de iflasiyla aciga cikan ve
2008 son ceyregi ve 2009'un Ocak-
Eylil déneminde ortaligr kasip kavu-
ran kiiresel kriz, dinyaya 2009 yili i¢in
5 Tiirkiye’den daha biiytik bir maliye-
te neden oldu.

Uluslararas1 Para Fonunun (IMF)
Nisan 2010 tarihli Diinya Ekonomik
Gorlintimii  veritabani rakamlarindan
yapilan hesaplamalara gore, 2009’da ya-
sanan kiiresel kriz, diinya gayri safi yur-
tici hasilasimi (GSYH) dolar cinsinden
cari fiyatlarla 3 trilyon 283,5 milyar do-
lar azaltt. Bu rakam, 2009 yilinda 615,3
milyar dolara inen Tiirkiye GSYH’sine
gore, 5,34 katlik bir buytikliige karsi-
lik geliyor. Diinyada, GSYH, 2008 yilin-
da 61 trilyon 221 milyar dolart bulurken,
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2009 yilinda 57 trilyon 937,5 milyar do-
lara indi. Krizi en fazla hisseden Avrupa
Birligi'ndeki milli gelir kaybi, 2009 yilin-
da 1 trilyon 940,2 milyar dolar1 buldu.
Dolar cinsinden cari GSYH ge-
rilemesi, 2009’da, Ukrayna’da yliz-
de 35,57, Ekvator Ginesi'nde ytizde
33,66, Libya’da ytizde 32,88, Kuveyt'te
ytizde 29,62, izlanda’da ytizde 27,78,
Ermenistan’da ytizde 26,88, Brunei
Sultanhgrnda ytizde 26,85, Rusya’da
yiizde 25,95, Gabon’da yiizde 24,24,
Irak’ta ytizde 23,91, Letonya’da ytiz-
de 22,91, Suudi Arabistan’da yiiz-
de 22,29, Trinidad ve Tobago’da yiiz-
de 21,39, Litvanya’da ytizde 21,03,
Romanya’da ytizde 20,951 buldu.
Krizdeki Irlanda’da cari GSYH diisiisii
yuzde 14,87, Portekiz’de ytizde 6,98,
Yunanistan’da ytizde 6,01 oldu.
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Biiyiik iilkelerden Meksika’da ytiz-
de 19,73, Ingiltere’de yiizde 18,65,
Tirkiye’de ylizde 15,75, Kanada’da
yiizde 10,88, Giliney Kore’'de yiiz-
de 10,62, Hollanda’da ytizde 9,37,
Almanya’da yiizde 8,72, Ispanya’da
yiizde 8,61, Italya’da ylizde 8,20,
Fransa’da ytizde 6,66, Avustralya’da
yiizde 5,88, Brezilya’da yiizde 3,76,
ABD’de yiizde 1,28 dolar cinsinden
cari GSYH diististi oldu.

Cari rakamlarla miktar olarak mil-
li geliri en fazla azalan iilke 500,6 mil-
yar dolarla Ingiltere oldu. Ingiltere'nin
dolar cinsinden 2008 yilinda 2 trilyon
684,2 milyar dolar olan GSYH’si 2009
yilinda 2 trilyon 183,6 milyar dolara
geriledi. Bu tilkeyi milli gelirinin 4’de
birinden fazlasini kaybeden Rusya,
430,8 milyar dolarla izledi. 2009 y1ilin-

da Almanya 320,4, Meksika 215, Fran-
sa 190,9, Italya 189,2, ABD 185,2 mil-
yar dolarlik GSYH kaybi yasadilar.

En biiytik 39 ekonomi i¢inde do-
lar cinsinden milli gelirini sadece 6 tilke
artirdi. Cin, GSYH artisinda 389 mil-
yar dolarla bast ¢ekerken, bu tilkeyi, Ja-
ponya 181,1, Hindistan 29,3, Endonez-
ya 27,9, Veneziiela 17,9, Giiney Afrika
Cumbhuriyeti 10,4 milyar dolarla izledi.

IMF verilerine gore, Tiirkiye nin do-
lar cinsinden GSYH’si 2009 yilinda 115
milyar dolar azaldi. 2008 yilinda 730,3
milyar dolar GSYH’si olan Tiirkiye,
ekonomik kiiciilme ve dolar kurundaki
artis nedeniyle 2009 yilinda 615,3 mil-
yar dolarlik bir GSYH’ya indi. Tiirkiye,
diinya siralamasinda, Hollanda’'nin ar-
dindan 17. biiyiik ekonomi 6zelligini
2009’da da korudu. ANKARA AA

‘Almanya Turk isadami potansiyelini
i degerlendiremiyor’

Avrupa Tiirk Isadamlari ve Sa-

nayicileri Derneginin (ATIAD)
Yonetim Kurulu Baskani Prof. Recep
Keskin, Almanya‘nin Tiirk isadamu
potansiyelini iyi degerlendiremedigini
soyledi. Avrupa Iliskileri Enstitiisii'niin
(INEA) diizenledigi programda ko-
nusan Keskin, Almanya’da 600 bi-
nin lzerinde gécmen isadami oldu-
gunu belirtti. Bunlarin 72 bininin Ttirk
kokenli oldugunu ve yilda 36 milyar
Euro ciro yaptigini vurgulayan Kes-
kin, Ttirk isadamlariin 450 bin isc¢i ¢a-
Listirdigini hatirlatti. Almanya’da 820
binin tizerinde Tiirk hanesi var. Orta-
lama her haneye aylik giren net mik-
tar 2 bin 600 ile 3000 Euro arasi. Bu

bir senede yaklasik 24 milyar Euro’ya
denk geliyor.” diye konustu. Bankaci-
larn bunu gérmesi gerektigini kayde-
den Keskin, Tiirk ailelerinin ytizde alt-
musinin Sparkasse’de oldugunu belirt-
ti. Arastirmalara gore Almanlarda gi-
risimci oraninin azalirken, go¢menler-
de arttigini bu oranin Tiirklerde ytizde
12’lere ciktigini belirten ATIAD Yone-
tim Kurulu Baskani, “Ttirk girisimciler
kendi paralariyla is yapiyor. Devletten
yardim alamuyorlar. Kapilarinizi Tiirk
girisimcilerine ac¢in. Devlet memuru
ise devlet memuru, polis ise polis, her
alanda engel olma gayreti olmadig:
takdirde her iki taraf da kazanir” ¢cagri-
sinda bulundu. HUSEYiN KOC BOCHUM

Hiir Demokrat
Parti’li (FDP) Eko-
nomi Bakani Ra-
iner Bruderle,
yardim kararinin
sert kosullara

baglanmasini ta-

lep ederken Ma-

liye Bakani Scha-

euble ise yardim

talebine hayir di-

yebileceklerini
ifade etti.

Almanya'da Islami
kurallara uygun yatirim
yapmak miimkiin mii? (1)

HAKAN KALAYCI
Eﬁ AB|5§ ve bagsaril servet degerlendirme yolla-
rindan biridir. Islam dininin ekonomik
alanda koydugu kurallar ise para yerine insan1 merkez alir,
paranin Yaratici ile insan arasina girmesine miisaade etmez.
Maalesef yeryiiziinde iki basarilt sistem olan yatirim fonu ile
Islam’m bir arada oldugu durumlar ise nadirdir.

Bir yatirim fonunun basarisi nedir?

Fon hizmetleri, yatrimcilarin parasina prensipte daha faz-
la hisse senedi veya degerli kagit satin alabilme yoniinde
yogunlasmast tizerine kuruludur. Bu, her miinferit yatrm-
cl icin risk daha kiictik olmast i¢in dnemlidir. Zira, yaklasik
20.000 Euro tutarindaki bir tasarrufunu tek bir hisse sene-
dine yatiran kisi, sirket battiginda tiim tasarrufunu kaybe-
der. Fakat 100 yatrmcinun her biri 20.000 Euro’sunu bir fon-
da tutarsa, fon yoneticisi 100 farkh hisse senedi satin alabilir.
Her ayn 100 sirketin ayni anda batmast ihtimali ¢ok diisiik
olup, bdylece paraniz giivence altinda kalir. Bir yatirime pa-
rasinu diger cok sayidaki yatimecilarla birlikte bir fona yati-
11 ve yonetimini de bir fon yoneticisine birakir. Boylece yati-
rimet fondan bir hisseye sahip olur. Fon yoneticisi paray1 ku-
ral ve yonetmeliklere uygun olarak yatirir.

iflas durumunda giivenli midir?

Fon, tasarruf sahiplerinin kendi 6zel malvarhgidir. Tasarruf
sahiplerinin parast ve bu paraya satin alinmis degerli kagitlar
bankanin takas odasinda bulunur. Yonetim, paranin nasil
kullarulacagmna karar verir, ancak paraya direkt bir erisimi ol-
maz. Yani, bir fonun tiim degerli kagitlari ve diger tiim mal-
varhg degerleri asla yonetime veya fon sirketine ait degil,
daima sadece fona katilan yatirimcilara aittir. Tam da mali
kriz esnasinda bankalarin da biiyiik dlctide, tamamen bata-
bilecegi acikca goriilmdistiir. Degerli kagitlart deger kaybe-
den bir banka battiginda ve bankada toplanan tiim parala-
rn iflas masasina akmasina karsin bir fonun mal varhg da-
ima dokunulmazdir. Tabii ki borsalarda goriilen degisken-
lik oranlan fon hisselerinin degerini azaltabilir veya ytiksel-
tebilir. Fakat gercek malvarligi daima fon sahiplerine aittir.

Fonlardan para her zaman geri alinabilir mi?

Yatim fonlarindan para bir isglinii icerisinde geri almabi-
liyor. Fonlar, bir dizi degerli kagitlara yatirim yapmaktadur.
Bunlar belirli, borsaya kota olmus kagitlardir. Her giin fon
icin spekiilasyondan, arz ve talepten olusmayan bir deger
hesaplanir, bu deger fonu olusturan degerli kagitlarmn ken-
di degerinden olusur. Hisse senedi 1 degeri + hisse senedi
2 degeri ve devamu + Sukuk 1 (Faizsiz menkul kiymet) de-
geri + Sukuk 2 degeri ve devami + drnegin yeni, ilging his-
se senedi satin almak veya yatirrmcilara paralarini tekrar geri
6deyebilmek icin hesapta bulunan fon miktar: basitce birlik-
te hesaplanarak islem goriir. Tim pozisyonlarin miktar: fon
degerini olusturur.

Yatirime, kag tane hisseye sahipse, simdi fon yatirim-
larmin degerini ona gore hesaplayabilir: Her hisse degeri
x hisse say1s1 = miinferit yatirmmemnin hisse degeri. Parasi-
n1 tekrar geri almak isteyen her yatirimar her is giinii iceri-
sinde hisselerini fon yonetimine geri verebilir ve hisse de-
gerlerini fondan geri alabilir.

Yatrim fonlan diinyadaki en yaygm

SIKI DENETIM

Almanya menseli yatirm fonlart Avrupa Birligi ve Al-
man Devleti tarafindan sik1 bir denetime tabi tutulmakta-
dir. Federal Almanya Sermaye Denetim Kurumu (BaFin)
tim kurallara uyulup uyulmadigin denetler. Bu denetle-
me kapsamina hisse sahibi yatirimeilarin tiim énemli ka-
rarlarda, fonun durumu hakkinda, piyasa diizenlemesi ve
tahmini hakkinda stirekli olarak bilgi alip almadiklan da
girer. Bu sayede her yatirimcl parasini bu fonda tutup tut-
mayacagina veya baska bir yatirima yonelip yonelmeye-
cegine yeniden karar verebilir. Ancak tiim mevzuatlar ye-
rine getirildikten sonra bir fon resmi olarak kurulabilir. Is-
lami fonlar da tiim sartlar1 yerine getirmekte ve ayrica Is-
lam bankacihg: kurallarina dayanan yiikiimliiltige sahip-
tir. Bu siki standartlarin yerine getirilip getirilmedigi énde
gelen Islam bilginlerinin énderliginde olusan bir etik ko-
misyonu tarafindan denetlenir. Bu komisyon Islam huku-
ku ile ilgili tiim sorular acikhiga kavusturur ve Islam hu-
kuku genel uygulamalarini dikkate alir. (devam edecek)
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DOVIZiN CiNsi

DOViz ALIS DOViZ SATIS EFEKTIF ALIS EFEKTIF SATIS

1ABD DOLARI

14750 14821 14740 14843

1AVUSTRALYA DOLARL

LA

13659
0.26490

13748 1.3596. 13830

0.26620 0.26471 0.26681

KRONU

LEURO

19716 19811 1970 19841

LISVICRE FRANGI

22128
13739

2.284. 211, 2881
1382 1371 1384

1KANADA DOLARI 1476,

14834 1471; 14890

1KUVEYT DINARI
1NORVECKRONU

5.075;
0.24899

51426 49996 5.219;
0.2506; 0.24882 0.25125

100 JAPON YENI
1BULGAR LEVASI

15826
099973

15931 1576,
10129

15992

1RUMEN LEYi

0.47246
0.0501;

0.47868
0.05083

1RUS RUBLESI

ALIM SATIMA KONU OLMAYAN DOVIZLER

i 001478 0.0149

TL KARSILIGI

1SURIYE LIRASI

0.0320:

1{RDIIN DINARI - - - 0941

Serbest piyasa

CUMARTESI 15.00

039660

Capraz kurlar

1ABD DOLARI

24 NiSAN 2010

Doviz ALIS

SATIS

ABD DOLARI 14770

14820

EURO 19780

19830

ISVICRE FRANGI 1,3550

14050

1,0735 AVUSTRALYA DOLARI
5,5676 DANIMARKA KRONU
1,0719 ISVICRE FRANGI
7,1971iSVEC KRONU
93,03 JAPON YENI

INGILiZ STERLINi 2,550

23000

100 JAPON YENi 1,5500

1,5950

KRONU 0,2450

0,2850

0,9991 KANADA DOLARI
59126 NORVEC KRONU
3,7503 SUUDI ARABISTAN RiVALI

1,4632 BULGAR LEVASI

ISVEC KRONU 0,1850

0,2250

3,0962 RUMEN LEVi

AZERI MANATI 1,5000

15200

29,16 RUS RUBLESI

AVUSTRALYA DOLARI 13500

13950

KANADA DOLARI 1,4550

1,5050

ALTIN ALIS

SATIS

CUMHURIYET 362,50

369,50

RESAT 372,50

402,50

24 AYAR KIUILCE 54,85

55,20

99,03 iRAN RIVALI

1EURO=1,3367 ABD DOLARI

1KUVEYT DINARI= 3,4698 ABD DOLARI
1INGILiZ STERLINi= 1,5415 ABD DOLARI
EURO DONUSUIM KURLARI
195583 ALMAN MARKI
40,3399 BELCIKA FRANGI
40,3399 Ll FRANGI

22 AYAR 50,24

50,56

22 AYAR BILEZIK 4991

55,05

18 AVAR 41,14

41,40

14 AYAR 32,09

3229

900 AYAR GUMS 0,7660

0,8100

10NS ALTIN 115780 %

166,386 ISPANYOL PEZETASI
6,55957 FRANSIZ FRANGI
0,787564 IRLANDA LIRASI
1936,27 ITALYAN LIRETI
2,20371 HOLLANDA FLORINI
13,7603 AVUSTURYA SILINi
200,482 PORTEKIZ ESKUDOSU

HAM PETROL (BRENT)

86,18 $/Varil (Nisan 2010 teslimi)

BANKALARARASI PiYASA

594573 FIN MARKKASI
340,750 YUNAN DRAHMISI

1¢ ZEL CEKME HAKKI (SDR)

1,51704 ABD DOLARI

ABD DOLARI ALIS: 14860 SATIS: 1,4905

2,2484 TURK LIRASI

SAYFA TASARIM: SERAFETTIN YILMAZ



